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PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE
Bilans consolidés

(non vérifié) Au Au
(en millions de dollars) Notes 31 mars 2009 31 décembre 2008
Actif
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 23,7 $ 146 $
Débiteurs 351,1 348,4
Stocks 14,1 13,3
Charges payées d’avance 34,4 16,5
Actif d’impbts futurs 48,8 40,8
Imp6ots a recouvrer 13,8 9.1
Actif a court terme lié aux activités abandonnées 2 17,4 15,0
503,3 4577
Dépenses en immobilisations
Immobilisations corporelles 3693,6 3726,1
Actifs incorporels a durée de vie limitée 3 3183,1 3218,3
6 876,7 6944.,4
Autres actifs
Créances a long terme 34,7 34,9
Charges reportées 15,1 15,9
Actif d'impbts futurs 6,9 7.1
Actif au titre des prestations constituées 4 402,9 398,9
Actifs incorporels a durée de vie indéfinie 125,2 125,2
Ecart d’acquisition 2 766,6 2 766,6
Actif a long terme lié aux activités abandonnées 2 2,1 2,3
3353,5 3350,9
Total de I’actif 10733,5 $ 10753,0 $

Passif et avoir des associés
Passif a court terme

Effets a payer a un apparenté 10 1,2 $ 62 $
Créditeurs et charges a payer 5 4011 451,2
Distributions a verser 10 55,4 55,4
Passif d'imp6ts futurs 0,7 0,5
Dette a court terme 6 293,4 208,2
Tranche a court terme de la dette a long terme 114,8 114,7
Passif a court terme lié aux activités abandonnées 2 5,0 7,6
871,6 843,8
Passif d'imp0ots futurs 452,0 453,2
Dette a long terme 2451,5 2454,0
Passifs liés aux dérivés 14,7 15,2
Passif au titre des prestations constituées 4 416,9 4219
Crédits reportés et autres passifs a long terme 5 27,5 19,5
4 234,2 4 207,6
Part des porteurs sans contréle 1 646,4 1662,5
Avoir des associés 4 852,9 4 882,9

Total du passif et de I’avoir des associés 10733,5 $ 10753,0 $

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Etats consolidés des résultats
Pour les trimestres terminés les 31 mars
(non vérifié)

(en millions de dollars, sauf le bénéfice par part) Notes 2009 2008
Produits d’exploitation 828,0 $ 8379 $
Charges
Charges d’exploitation 494,5 509,4
Amortissement 177,2 174,5
Frais de restructuration et autres frais 5 10,3 0,1
682,0 684,0
146,0 153,9
Autres charges (gains) (0,4) 1,9
Intéréts débiteurs
Intéréts sur la dette a long terme 34,4 34,3
Autres intéréts débiteurs 3,1 5,3
37,5 39,6
Bénéfice avant les éléments ci-dessous 108,9 112,4
Impbts sur les bénéfices
Economie d’'impbts exigibles - (3,9)
Charge (économie) d'impdts futurs (9,1) 5,7
(9,1) 1,8
Bénéfice avant la part des porteurs sans controle 118,0 110,6
Part des porteurs sans controle 36,3 36,4
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 81,7 74,2
Bénéfice net (perte nette) lié(e) aux activités abandonnées 2 0,8 (9,9)
Bénéfice net 82,5 $ 64,3 $
Bénéfice par part
Bénéfice de base lié aux activités poursuivies 0,51 $ 0,46 $
Bénéfice de base lié aux activités abandonnées - (0,06)
Bénéfice de base 0,51 $ 0,40 $
Se reporter aux notes complémentaires.
Etats consolidés du résultat étendu
Pour les trimestres terminés les 31 mars
(non vérifié)
(en millions de dollars) 2009 2008
Bénéfice net 825 § 643 $
Autres éléments du résultat étendu, déduction faite des impdts
Gains (pertes) sur dérivés désignés comme couvertures de flux de trésorerie, 04 (3.4)
déduction faite des impots de 0,1 $ (0,9 $ en 2008) ’ ’
Reclassement au bénéfice net des pertes sur dérivés désignés comme couvertures de 10 10
flux de trésorerie, déduction faite des impots de 0,3 $ (0,2 $ en 2008) ’ )
1,4 (2,4)
Résultat étendu 839 $ 61,9 $

Se reporter aux notes complémentaires.



‘SaujejusLg|dwiod sajou xne Jopodal 8s

$ 8696 ¥ $ (9'6€) $ z'el8¢ $ (8czL) $ €£'86L $ 20 $ S190¢C 800¢ Siew Lg ne apjog
(¥'2) (¥'2) - - - - - sjoduwi sep ayley
uolONPaP ‘NPUSIS Je}NSal NP SIUBWSIR Salny
(z'z6) - - (z'z6) - - - oL Z 911069180 8p S)pUBLILIOD US 9)9100S ap SHed
(z'02) - - (z'02) - - - | aLoBajes ap
sa|qeabueyog a)ipuelILWOD Ud 9)100S ap SHed
: Ins s89Jejogp suonnqusiq
g'elLs - - - - - G'elLG sasudalua p Juswadnolbal un,p sio| g alobaeo
3P SJPUBLILIOD US 919100s ap sued ap uoissiwg
€79 - - - £'v9 - - Jau adyguag
$ 8'90S ¥ $(z'2€) $ z'e/8¢ $(¥'119) $ 0'veL $ 2o $ 0'8¥S L /00¢ 8Iquiad9p L¢ ne apjos
S9I100SSse sap npusj}9 wtw& ap S9)JON (s.ejjop ap suoljjiw ua)
JI0AE,| 9p jejnsai np siedal uou sinajiod xne s9|nwnooe  joddep s9lo0Ssse sap
|ejol SjuswWl|9 saijne saoloudyg sa9.Je|o9p saoloudyg sn|ding |leyiden 800Z SJew |g 3] dUIWLId) a1)sawil) 3] Jnod
s9p |nwn) suoninquysiq
$ 6298 ¥ $ (1) $ z2'el82 $(09'6.L 1) $ L'geL L $ v'0 $ 51902 6002 Slew Lg ne ap|og
¥l L - - - - - sjodwi sap aye}
uolONPP ‘NPUSD JE}NSI NP SJUBWYID SBINY
(5¢6) - - (5'c6) - - - ol Z 211069}20 9P 9}IPUBLULIOD UD §}9100S 8 SHEd
(¥'02) - - (¥'02) - - - | auoBojes ap
sa|qeabueyos a)ipuewWod Us 9)9100s ap sHed
1 INs s99Jejo9p suonnquisiq
G'z8 - - - Gz8 - - Jau 8olpueg
$ 62881 $(L2v) $ ¢'cl82 $(02'G90 1) $ 2'950 L $ v'0 $ G'190¢ 800¢ 8Iquidd9p Lg ne 8pjog
S9100SSEe S9p  hpudld sped ap S9JON (siejjop ep suoljjiw us)
110AEB,| 9p jeynsai np sijedal uou sinapod xne s9|nwnooe  joddep S9100SSse sap
|ejol SJUBWIY|D saljne saolyouag S994e|29p saoyoudg sn|ding |eyide)n 6002 SJew | 3] duIwLId) a)sawily 3] Jnod
sap |nwn) suonnquisig

(21191 uou)

S9190SSE Sap JI0AR,| 3P S9PI|OSU0D Sje}]

JLIANVININOD N3 3131008 ‘STTVNOIDTY SNOILYIINNNINOD LNVITV 1739 SINIWIOV1d



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES, SOCIETE EN COMMANDITE

Etats consolidés des flux de trésorerie
Pour les trimestres terminés les 31 mars
(non vérifié)

(en millions de dollars) Notes 2009 2008
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice lié aux activités poursuivies 81,7 $ 742 $
Ajustement visant a rapprocher le bénéfice net et les flux de trésorerie liés
aux activités d’exploitation
Amortissement 177,2 174,5
Charge (économie) d'imp6ts futurs (9,1) 57
Codt net des régimes d’avantages sociaux 4 20,3 23,0
Capitalisation des régimes de retraite a prestations déterminées et
autres avantages postérieurs a I'emploi 4 (29,3) (27,6)
Part des porteurs sans controle 36,3 36,4
Autres (0,2) (1,0)
Variation de I'actif et du passif d’exploitation (66,7) (49,1)
210,2 236,1
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Rachat de créances - (55,0)
Produit net de la dette a court terme 85,2 68,7
Remboursement net d’effets a payer a un apparenté (5,0) (0,8)
Remboursement de la dette a long terme (0,9) (0,8)
Remboursement d’obligations au titre de contrats de location-acquisition (2,2) (1,9)
Distributions versées par des filiales aux porteurs sans controle (52,4) (55,9)
Distributions versées (113,9) (105,1)
(89,2) (150,8)
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Dépenses en immobilisations (107,5) (95,1)
Acquisition d’entreprises, déduction faite de I'encaisse regue - (27,6)
(107,5) (122,7)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie provenant des activités poursuivies 13,5 (37,4)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie provenant des activités abandonnées 2 (4,4) 0,2
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 14,6 48,1
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin 23,7 $ 10,9 $
Information supplémentaire
Intéréts versés 63,8 $ 64,2 $
Impéts sur les bénéfices (payés) recouvrés, montant net 02 $ (0,9)$

Se reporter aux notes complémentaires.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES,
SOCIETE EN COMMANDITE

Notes complémentaires

(non veérifié)

31 mars 2009

Placements Bell Aliant Communications régionales, société en commandite (Placements Bell Aliant, s.e.c.) a été
établie en 2006 en vertu des lois de la province du Québec et détient les principales filiales en exploitation du Fonds
de revenu Bell Aliant Communications régionales (le Fonds). Toute utilisation des termes « nous » ou « nos/notre »
fait référence a Placements Bell Aliant, s.e.c. et a ses filiales.

Nos activités sont principalement concentrées dans les services de télécommunications régionaux dans le Canada
atlantique, au Québec et en Ontario. Nous offrons une vaste gamme de services de communications traditionnels et
novateurs de transmission de la voix et de données ainsi que des services de consultation en matiere de
technologies de I'information (Tl), de services de gestion des infrastructures, de solutions matérielles et de solutions
technologiques avancées. Nous fournissons ces services par I'intermédiaire de nos principales filiales en exploitation,
lesquelles comprennent Bell Aliant Communications régionales, société en commandite (Bell Aliant, s.e.c.), Télébec,
société en commandite (Télébec), NorthenTel, société en commandite (NorthernTel) et Innovatia Inc.

1. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES
Etats financiers consolidés

Nous avons préparé ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés selon les principes comptables
généralement reconnus (les PCGR) du Canada, en utilisant les mémes modes de présentation et conventions
comptables que pour nos états financiers consolidés vérifiés de I'exercice terminé le 31 décembre 2008, a I'exception
de I'adoption d’'une nouvelle convention comptable, laquelle est présentée ci-dessous. Ces états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés doivent étre lus en parallele avec nos états financiers consolidés vérifiés de I'exercice
terminé le 31 décembre 2008.

Ecarts d’acquisition et actifs incorporels

Avec prise d’effet le 1° janvier 2009, nous avons adopté le chapitre 3064, intitulé « Ecarts d’acquisition et actifs
incorporels », lequel a été publié par I'Institut Canadien des Comptables Agréés (I'« ICCA ») et fournit des indications
sur I'évaluation, la constatation, la présentation et la fourniture d’informations applicables a ces éléments. L’adoption
de ce chapitre n’a eu aucune incidence importante sur nos activités ou notre information financiéere.

Modifications futures des conventions comptables

Le Conseil des normes comptables de I'lICCA modifie constamment certaines normes ou recommandations du
Manuel de 'ICCA. Nous examinons ces modifications a mesure qu’elles sont proposées et, s’il y a lieu, nous
modifierons nos conventions comptables et nos informations a fournir.

Regroupements d’entreprises, états financiers consolidés et participations sans contrble

L’ICCA a publié le chapitre 1582, intitulé « Regroupements d’entreprises », simultanément au chapitre 1601, intitulé
« Etats financiers consolidés », et au chapitre 1602, intitulé « Participations sans contrdle ». Le chapitre 1582, qui
remplace le chapitre 1581, établit des normes pour I'évaluation d’'un regroupement d’entreprises ainsi que pour la
comptabilisation et I'évaluation des actifs acquis et des passifs pris en charges. Le chapitre 1601, qui remplace le
chapitre 1600, reconduit les indications canadiennes existantes a I'égard de la préparation des états financiers
consolidés aprés une acquisition autre qu’une participation sans contrdle. Le chapitre 1602 établit des normes pour le
traitement d’'une participation sans contréle aprés une acquisition découlant d’un regroupement d’entreprises. Les
nouvelles normes s’appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels des exercices ouverts a compter du
1% janvier 2011. L’adoption anticipée est autorisée. Nous évaluons actuellement I'incidence des nouvelles normes sur
nos états financiers consolidés.

2. ACTIVITES ABANDONNEES
Activités liées a la défense, a la sécurité et a I'aérospatiale (DSA)

En 2008, Placements Bell Aliant, s.e.c. et CAE Services professionnels (Canada) inc. (CAE) ont conclu une
convention d’achat d’actifs selon laquelle CAE acquerrait notre unité DSA, dont les activités sont actuellement
exercées sous la marque xwave. L’opération a été conclue le 1°" mai 2009. Le produit & la conclusion de la vente
s’est établi a 16,3 M$ et comporte un montant additionnel de 8,5 M$ conditionnel a la concrétisation de certains
événements, pour un produit total pouvant atteindre 24,8 M$.



PLACEIV!ENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES,

SOCIETE EN COMMANDITE

Notes complémentaires

(non veérifié)

31 mars 2009

2. ACTIVITES ABANDONNEES (suite)

Atlantic Mobility Products Limited Partnership (AMP)

Avec prise d’effet le 4 juillet 2008, Bell Canada a mis fin a une entente selon laquelle AMP était le distributeur exclusif
des produits de mobilité dans le Canada atlantique, ce qui a entrainé la disparition de nos activités de distribution de

gros relatives a du matériel et a des accessoires de mobilité. Par conséquent, les résultats d’exploitation de ces
activités ont été présentés a titre d’activités abandonnées en 2008.

Présentation des activités abandonnées
Les actifs nets de notre unité DSA ont été présentés, a leur valeur comptable, a titre d’actifs et de passifs liés aux

activités abandonnées dans les bilans consolidés. Les principales catégories d’actifs et de passifs liés aux activités
abandonnées sont présentées dans le tableau ci-dessous :

Au 31 mars Au 31 décembre
(en millions de dollars) 2009 2008
Actifs a court terme liés aux activités abandonnées
Débiteurs 17,0 $ 149 $
Paiements anticipés 0,4 0,1
174 $ 15,0 $
Actifs a long terme liés aux activités abandonnées
Dépenses en immobilisations
Immobilisations corporelles 05 $ 0,7 $
Actifs incorporels a durée de vie limitée - 0,1
Charges reportées 1,6 1,5
21 $ 23 $
Passifs a court terme liés aux activités abandonnées
Créditeurs et charges a payer 50 $ 76 %

Les états des résultats condensés en ce qui a trait aux activités abandonnées se présentent comme suit :

Pour les trimestres terminés les 31 mars 2009 2008

(en millions de dollars) DSA DSA AMP Total
Produits d’exploitation 72 $ 70 $ 205 $ 275 $
Charges 6,3 6,9 18,8 25,7
Réduction de valeur de I'écart d’acquisition - — 11,2 11,2
Charge d’'impbts 0,1 — 0,5 0,5
Bénéfice net (perte nette) lié(e) aux activités abandonnées 0,8 $ 0,1 (10,0) (9,9)

Pour le trimestre terminé le 31 mars 2009, les flux de trésorerie affectés aux activités d’exploitation des activités de
DSA se sont établis a 4,4 M$ (les flux de trésorerie affectés aux activités d’exploitation des activités de DSA se sont
établis a 1,5 M$ et les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation des activités de AMP se sont établis a
1,7 M$ au 31 mars 2008).

3. ACTIFS INCORPORELS A DUREE DE VIE LIMITEE

Pour le trimestre terminé le 31 mars 2009, le colt des actifs incorporels a durée de vie limitée acquis s’est établi a
5,4 M$ (5,3 M$ au 31 mars 2008) et le colt des actifs incorporels a durée de vie limitée développés a l'interne s’est
établi a 12,3 M$ (11,5 M$ au 31 mars 2008). Au premier trimestre de 2008, nous avons également acquis des actifs
incorporels a durée de vie limitée de 181,9 M$ liés a la participation de 36,7 % du Fonds dans Télébec et NorthernTel
qu’il nous a transférée.



PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES,
SOCIETE EN COMMANDITE

Notes complémentaires

(non veérifié)

31 mars 2009

4. AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI

Actif (passif) au titre des prestations constituées

Le tableau qui suit résume I'état des régimes de retraite a prestations déterminées (RRPD) et des régimes
d’avantages complémentaires de retraite ainsi que les modifications au cours de la période :

Régimes d’avantages
complémentaires

(en millions de dollars) RRPD de retraite Total
Actif (passif) au titre des prestations constituées au

31 décembre 2008 199,5 $ (222,5) % (23,00 %
Cout net des régimes d’avantages sociaux (18,8) (1,5) (20,3)
Cotisations 27,5 1,8 29,3
Actif (passif) au titre des prestations constituées au

31 décembre 2009 208,2 $ (222,2) $ (14,0) $
Actif au titre des prestations constituées 4029 $ -3 4029 $
Passif au titre des prestations constituées (194,7) (222,2) (416,9)

208,2 $ (222,2) $ (14,0)$

Colt net des régimes d’avantages sociaux

Le tableau suivant présente le colt net des RRPD et des régimes d’avantages complémentaires de retraite :

Pour les trimestres terminés les 31 mars

(en millions de dollars) 2009 2008
RRPD
Co0t des services rendus au cours de la période 1,7 $ 155 $
Intérét sur I'obligation au titre des prestations constituées 39,9 40,3
Rendement prévu des actifs du régime (38,6) (39,8)
Amortissement des montants reportés :
Colts des services passés 1,4 1,4
Pertes actuarielles nettes 4.4 3,9
18,8 $ 21,3 $
Régimes d’avantages complémentaires de retraite
Co0t des services rendus au cours de la période 04 $ 05 %
Intérét sur I'obligation au titre des prestations constituées 2,7 2,8
Amortissement des montants reportés :
Colts des services passés (2,0) (2,0)
Pertes actuarielles nettes 0,4 0,4
1,5 $ 1,7 %
Total du colt net des RRPD et des régimes d’avantages complémentaires de retraite 20,3 $ 230 %

Cotisations aux régimes d’avantages sociaux

Nos cotisations aux RRPD et aux régimes de retraite a cotisations déterminées (RRCD) ainsi qu’aux régimes
d’avantages complémentaires de retraite ont été effectuées comme suit :

Pour les trimestres terminés les 31 mars

(en millions de dollars) 2009 2008
Cotisations au titre des RRPD 275 $ 259 %
Cotisations au titre des régimes d’avantages complémentaires de retraite 1,8 1,7
Capitalisation des RRPD et des régimes d’avantages complémentaires de retraite 29,3 $ 276 $
Cotisations aux RRCD 1,9 1,8
Cotisations totales 31,2 $ 294 $




PLACEMENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES,
SOCIETE EN COMMANDITE

Notes complémentaires

(non veérifié)

31 mars 2009

5. FRAIS DE RESTRUCTURATION ET AUTRES FRAIS

Le 26 mars 2009, nous avons offert un programme d’encouragement a la retraite anticipée a un nombre limité de nos
employés syndiqués du Canada atlantique. L'offre s’inscrit dans nos initiatives visant le rendement et permettra de
créer une structure de colts plus efficiente. Par conséquent, nous avons estimé et comptabilisé des frais de
restructuration avant impots concernant les colts liés aux employés de 9,4 M$ qui seront payés a mesure que les
employés partiront a la retraite en 2009.

En 2008, nous avons inscrit des frais de restructuration et d’autres frais avant imp6ts de 60,7 M$ relativement a nos
initiatives en matiére de productivité organisationnelle et au départ d’'un cadre supérieur. La charge comprend un
montant de 59,8 M$ en indemnités et avantages liés au départ, de 6,5 M$ en frais de rationalisation de biens
immeubles et une réduction de 5,6 M$ du colt estimatif du passif au titre des frais de restructuration de 2007 visant a
refléter les colts finaux.

Le passif au titre des frais de restructuration et autres frais inclus dans les créditeurs et charges a payer se détaille
comme sulit :

(en millions de dollars)

Passif au titre des frais de restructuration au 31 décembre 2008 651 $
Codts liés aux employés 9,4
Paiements en espéces (19,4)
Passif au titre des frais de restructuration au 31 mars 2009 55,1 $

Au 31 mars 2009, le passif au titre des frais de restructuration comprenait un montant de 6,5 M$ en frais de
rationalisation de biens immeubles, lesquels sont inclus dans les autres passifs a long terme puisqu’ils seront réduits
aprés 2009.

Au cours du trimestre terminé le 31 mars 2009, nous avons engagé d’autres frais d'un montant de 0,9 M$, lesquels
sont principalement liés a la création de notre nouvelle image.

6. DETTE A COURT TERME

Les montants prélevés sur les facilités d’exploitation se détaillent comme suit :

Au 31 mars Au 31 décembre
(en millions de dollars) 2009 2008
Montants prélevés :
Facilités d’exploitation renouvelables 250,0 $ 1930 $
Facilités non renouvelables liées a la caisse de retraite 25,0 15,0
Programme de papier commercial 17,8 -
Autres 0,6 0,2
2934 $ 2082 $

Les avances sous forme d’acceptations bancaires de 275,0 M$ (208,0 M$ au 31 décembre 2008) en cours en vertu
de nos facilités de crédit d’exploitation renouvelables et de nos facilités non renouvelables liées a la caisse de retraite
portent intérét & des taux variant entre 0,95 % et 1,19 % par année et viennent & échéance entre le 1* avril et le
22 mai 2009.

Nous nous assurons de disposer, en tout temps, d’'une tranche non prélevée suffisante en vertu de nos facilités
d’exploitation renouvelables pour soutenir 'émission de papier commercial. Les billets a court terme émis en vertu de
notre programme de papier commercial portent intérét a 0,90 % par année et viennent a échéance le 28 avril 2009.



PLAC!EIV!ENTS BELL ALIANT COMMUNICATIONS REGIONALES,

SOCIETE EN COMMANDITE

Notes complémentaires

(non veérifié)

31 mars 2009

7. INSTRUMENTS FINANCIERS

Juste valeur des instruments financiers

La valeur comptable de tous les instruments financiers se rapproche de la juste valeur, a I'exception de la dette a
long terme et de la tranche a court terme de la dette, dont la valeur comptable s’'établissait a 2 566,3 M$ et la juste
valeur s’établissait a 2 388,9 M$ au 31 mars 2009 (2 568,7 M$ et 2 318,3 M$, respectivement, au 31 décembre
2008).

8. REGIMES DE REMUNERATION A BASE DE PARTS

Régimes d’achat de parts des employés

Au total, 577 203 parts du Fonds ont été achetées sur le marché libre pour nos employés au cours du trimestre
terminé le 31 mars 2009 (489 949 parts au cours du trimestre terminé le 31 mars 2008). Une charge de rémunération
de 2,3 M$ liée aux régimes d’achat de parts des employés a été inscrite pour le trimestre terminé le 31 mars 2009
(2,3 M$ au cours du trimestre terminé le 31 mars 2008).

Régime de parts différées

Le tableau suivant présente un sommaire de la situation du régime de parts différées ainsi que des variations
survenues pendant la période :

Pour les trimestres terminés les 31 mars 2009 2008
Parts différées en circulation au début 1181 958 794 980
Attribuées :
Période de service allant de I'exercice 2009 a 'exercice 2011 350 492 -
Distributions réinvesties 30 909 19 621
381 401 19 621
Frappées d’extinction (34 608) (5087)
Exercées (245 545) (3412)
Parts différées en circulation a la fin 1283 206 806 102
Parts différées dont les droits sont acquis a la fin 437 769 358 232

La juste valeur moyenne pondérée a la date d’attribution des 381 401 parts attribuées au cours du trimestre terminé
le 31 mars 2009 s’éléve a 10,0 M$ (juste valeur moyenne pondérée a la date d’attribution des 19 621 parts différées
attribuées au 31 mars 2008 de 0,6 M$). Pour le trimestre terminé le 31 mars 2009, une charge de rémunération de
2,9 M$ (3,7 M$ au 31 mars 2008) a été comptabilisée relativement aux parts différées en circulation.

9. ENGAGEMENTS
Contrats de location-exploitation et contrats d’approvisionnement

Les paiements minimaux futurs estimatifs en vertu des contrats de location-exploitation et des contrats
d’approvisionnement s’établissent comme suit :

Reste de Par la
(en millions de dollars) 2009 2010 2011 2012 2013 suite
Contrats de location-exploitation 29,7 $ 372 $ 346 $ 322 % 320 $ 3228 $
Contrats d’approvisionnement 268,8 324,0 306,1 304,3 292,2 2 188,3

298,5 $ 361,2 $ 340,7 $ 336,5 $ 3242 $ 25111

$
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Notes complémentaires

(non veérifié)

31 mars 2009

10. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Le Fonds est entierement tributaire des distributions que nous versons a son intention pour effectuer ses propres
distributions. Pour le trimestre terminé le 31 mars 2009, nous avons déclaré des distributions a son intention de
93,5 M$ (92,2 M$ au 31 mars 2008). Au 31 mars 2009, un montant de 31,2 M$ a été pris en compte dans les
distributions a payer (31,2 M$ au 31 décembre 2008).

Le Fonds nous préte ses liquidités excédentaires, au moyen d'une série de billets. Le Fonds exige des
remboursements en fonction des besoins aux fins d’exploitation. Le billet d’'un montant de 6,2 M$ qui était a payer au
Fonds au 31 décembre 2008 a été remboursé le 15 janvier 2009. Les billets émis par la suite portaient intérét a des
taux allant de 0,76 % a 1,81 % par année, et se sont traduits par des intéréts débiteurs d’'un montant négligeable au
cours du trimestre terminé le 31 mars 2009. Au 31 mars 2009, un billet de 1,2 M$ était a payer au Fonds, lequel porte
intérét au taux de 0,76 % par année et vient a échéance le 15 avril 2009.

11. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN

Impéts futurs

Le 14 avril 2009, le gouvernement provincial du Nouveau-Brunswick a déposé des mesures législatives visant a
édicter des modifications aux lois fiscales qui consistent en une réduction graduelle du taux général d’imposition
provincial des sociétés, lequel passera de 13 % en 2008 a 8 % d'’ici 2012. Nous estimons que ces taux d’'imposition

pratiquement en vigueur réduiront notre passif d'impéts futurs, tel qu’il est présenté au 31 mars 2009, d’environ
9,6 M$.
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